
ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................

นักศึกษาทุกคนโปรดตรวจสอบวาไมไดนําเอกสารหรือสิ่งที่เกี่ยวของกับการสอบ เขาหองสอบ
หากตรวจพบเอกสารหรือสิ่งที่เกี่ยวของอยูในครอบครองของทาน

จะถูกสั่งพักการเรียน 1 ปการศึกษาและปรับตกวิชานั้นทันที

	
  
คณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร

ขอสอบ ปลายภาค กลุม อ.วศิน
วิชา เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน (ศ. 435) ภาค 2 ปการศึกษา 2559
สอบวัน พฤหัสบดี ที่ 1 มิถุนายน 2560 เวลา 9.00-12.00 น.

คําสั่ง: นักศึกษาอานคําสั่งใหละเอียดกอนลงมือทํา
1. หามนําขอสอบออกจากหองสอบโดยเด็ดขาด
2. ขอสอบมี 4 ขอ รวม 31 หนา (รวมใบปะหนา)
3. คะแนนทั้งหมด 235 คะแนน คิดเปนรอยละ 45 ของคะแนนทั้งหมด
4. อนุญาตใหใชดินสอ ระดับความเขมตั้งแต 2B ขึ้นไปในการตอบขอสอบ
5. อนุญาตใหนําเครื่องคิดเลขทุกประเภทเขาหองสอบได
6. อนุญาตใหนํากระดาษ A4 จํานวน 2 แผน รวม 4 หนา ซึ่งเขียนดวยลายมือของผูสอบ เพื่อจดสูตร
และเนื้อหา เขาหองสอบได
7. คาสถิติตางๆที่จําเปนอยูในสวนทายขอสอบ

--------------------------------------------ขอใหโชคดีในการสอบทุกคน-------------------------------------
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 1 ( 60 คะแนน) คะแนนที่ได......................

ขอมูลอนุกรมเวลาประเภทตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค ( Macroeconomic time series) และ ขอมูลอนุ-
กรมเวลาประเภทการเงิน (Financial time series) มักจะมีลักษณะที่ คาความแปรปรวนแบบมีเงื่อนไข
ไมคงที่ (Time-varying conditional variance) ทั้งนี้ หนึ่งในรูปแบบที่มักนิยมใชในการกําหนดแบบ
จําลอง คือ MA(1)-GARCH(1,1) ซึ่งสามารถเขียนเปน รูปแบบสมการไดดังนี้:

yt = ϕ1at−1 + at,

at = σtϵt,

ϵt ∼ N(0, 1),

σ2
t = ω + α2t−1 + βσ2

t−1,

ขอที่ 1.1 ( 10 คะแนน) จากแบบจําลอง MA(1)-GARCH(1,1) จงหาคาคาดหมายแบบไมมีเงื่อนไข
ของ at หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง คือ จงหาคาของ Unconditional Expectation of at :E(at)
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 1.2 ( 10 คะแนน) จากแบบจําลอง MA(1)-GARCH(1,1) จงหาคาคาดหมายแบบไมมีเงื่อนไข

ของ yt หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง คือ จงหาคาของ Unconditional Expectation of yt :E(yt)

ขอที่ 1.3 ( 10 คะแนน) จากแบบจําลอง MA(1)-GARCH(1,1) จงหาคาความแปรปรวนแบบไมมี
เงื่อนไข ของ at หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง คือ จงหาคาของ Unconditional Variance of at :V ar(at)

พรอมทั้งระบุเงื่อนไขของคาพารามิเตอร ที่จําเปน เพื่อให คา at มีคุณสมบัติของ Weakly Stationary
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 1.4 ( 10 คะแนน) จงหาคาความแปรปรวนแบบไมมีเงื่อนไข ของ yt หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง

คือ จงหาคาของ Unconditional Variance of yt :V ar(yt) พรอมทั้งระบุเงื่อนไขของคาพารามิเตอร
ที่จําเปน เพื่อให คา yt มีคุณสมบัติของ Weakly Stationary

ขอที่ 1.5 ( 10 คะแนน) จงหาคาความแปรปรวนแบบไมมีเงื่อนไข ของ yt หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง คือ
จงหาคาของ Unconditional Variance of yt :V ar(yt)
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 1.6 ( 10 คะแนน) จงหาคา Kurtosis ของ at หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง คือ จงหาคาของ E(a44)

[E(a2t ]
2

พรอมทั้งแสดงใหเห็นวา หากเงื่อนไข 3 ∗ α2 + β2 + 2αβ < 1 เปนจริง รูปแบบการกระจายตัวของ at

จะมีลักษณะเปนหางอวน (Fat-Tail)
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2 ( 90 คะแนน) คะแนนที่ได......................

นักวิจัยของศูนยวิจัยเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร (ERTC) นําขอมูลในไฟล Sp500.asc.txt
ซึ่งเปนขอมูลดัชนีราคาหุน S&P500 ระหวางวันที่ 2 เดือนมกราคม 1990 ถึง วันที่ 31 เดือนธันวาคม
2012 รวมขอมูลทั้งสิ้น 5,797 ชุดขอมูล มาวิเคราะหเพื่อหารูปแบบจําลองเพื่อใชในการประมาณคา
ทางเศรษฐมิติการเงินที่เหมาะสม

กลองขอมูลที่ 2.1

แผนภาพที่ 2.1
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2.1 ( 10 คะแนน) จากกลองขอมูลที่ 2.1 และ แผนภาพที่ 2.1 ทานคิดวา ขอมูลดัชนีราคา

หุน S&P500 มีคุณลักษณะ Weakly Stationary หรือไมเพราะเหตุใด
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2.2 ( 10 คะแนน) เพื่อทําการทดสอบ Non-Stationary ของขอมูลดัชนีราคาหุน S&P500

ทานจึงเสนอใหนักวิจัย ทําการสราง ตัวทดสอบ Dickey-Fuller Test (1979) ขึ้นมา
คําถาม รูปแบบสมการในการทดสอบ Dickey-Fuller Test (1979) มีกี่รูปแบบ จงเขียนรูปแบบเหลา
นั้น และอภิปรายขอแตกตางของรูปแบบในการทดสอบ ทั้งนี้ ใหทานเสนอแนะรูปแบบที่เหมาะสมให
กับนักวิจัย พรอมทั้งอธิบายเหตุผลประกอบ

,

ขอที่ 2.3 ( 10 คะแนน) จงอภิปราย ขอแตกตางที่สําคัญระหวางตัวทดสอบ Dickey-Fuller Test
และ ตัวทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 2.2

กลองขอมูลที่ 2.3
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 2.4

กลองขอมูลที่ 2.5

ขอที่ 2.4 ( 10 คะแนน) จากกลองขอมูลที่ 2.2 -2.4 เปนผลการทดสอบ Dickey-Fuller Test
ขอมูลดัชนีราคาหุน S&P500 ดวยรูปแบบสมการในการทดสอบที่แตกตางกัน

คําถาม ใหทานเลือกใชกลองขอมูล เพียงหนึ่งกลอง ที่ทานคิดวาเปนรูปแบบสมการที่เหมาะสมที่สุด
ในการทํา Dickey-Fuller Test ขอมูลดัชนีราคาหุน S&P500 ตั้งสมมุติฐานในการ Test ที่เหมาะสม
และ สรุปผลการทดสอบ ทั้งนี้ กําหนดให คา Level of Significance ( α) = 0.05. โดยใหใชตาราง
สถิติในกลองขอมูลที่ 2.5 ประกอบการสรุปผลการทดสอบ
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เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2.5 ( 10 คะแนน) นักวิจัยไดนําขอมูลดัชนีราคาหุน S&P500 ขางตน มาคํานวนหาคาผล

ตอบแทนรายวัน (the continuously compounded daily percentage returns) ซึ่ง แสดงไดดวย
สมการ rt = [ln(Pt) − ln(Pt−1)]. จากนั้น ไดทําการ plot graph คาผลตอบแทนรายวัน ดังแสดงใน
แผนภาพที่ 2.2

แผนภาพที่ 2.2

คําถาม จากแผนภาพที่ 2.2 ทานสังเกต เห็น พฤติกรรมการเคลื่อนไหวที่สําคัญประการใดบาง ของ คา
ผลตอบแทนรายวัน (Stylized Facts of Returns)
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................

ขอที่ 2.6 ( 10 คะแนน) หลังจากนั้น นักวิจัยไดใช รูปแบบ สมการ ARMA(p,q) ในการกําหนดแบบ
จําลอง โดย ไดผลการประมาณที่เหมาะสม อยูใน กลองขอมูลที่ 2.6

กลองขอมูลที่ 2.6

คําถาม จากกลองขอมูลที่ 2.6 จงเขียนผลการประมาณในรูปแบบสมการ ARMA(p,q) ทานคิด
วาการเลือกใชแบบจําลองนี้ มีความเหมาะสมหรือไม สําหรับ ขอมูลประเภทคาตอบแทนรายวัน ซึ่งมี
Stylized Facts of Returns ดังที่ไดอภิปราย ในขอ 2.5 และใหระบุสมมุติฐานเกี่ยวกับ Distribution
ของตัวรบกวน (Disturbance terms) ในกลุมแบบจําลองประเภท ARMA(p.q)
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
แผนภาพที่ 2.3

แผนภาพที่ 2.4

กลองขอมูลที่ 2.7
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2.7 ( 10 คะแนน) แผนภาพที่ 2.3 - 2.4 และ กลองขอมูลที่ 2.7 แสดงใหเห็นถึงการวิเคราะห

คา residual terms ที่ไดจากแบบจําลองในกลองขอมูลที่ 2.6
คําถาม จงวิเคราะหพฤติกรรมของ residual terms และ squared residual terms อยางละเอียด
และทําการทดสอบความ dependence ของ squared residual terms ผลการทดสอบที่ไดขัดแยงกับ
สมมุติฐาน เกี่ยวกับ Distribution ของ ตัวรบกวน (Disturbance terms) ในกลุมแบบจําลองประเภท
ARMA(p.q) หรือไม อยางไร
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เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 2.8

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---16



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 2.8 (10 คะแนน) เพื่อที่จะแกไขปญหา เรื่อง Dynamic Dependencies ใน Conditional

Volatility ของคาผลตอบแทนรายวัน นักวิจัยจึงเปลี่ยนแบบจําลองขางตน มาเปน แบบจําลองในกลุม
ARMA(p,q)-GARCH(1,1) แทน โดยผลการประมาณ แบบจําลอง แสดงอยูใน กลองขอมูลที่ 2.8
คําถาม จงเขียนผลการประมาณในรูปแบบสมการ ARMA(p,q)-GARCH(1,1) ทานคิดวาการเลือกใช
แบบจําลองนี้ มีความเหมาะสมหรือไม สําหรับ ขอมูลประเภทคาตอบแทนรายวัน ซึ่งมี Stylized Facts
of Returns ดังที่ไดอภิปราย ในขอ 2.5

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---17



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 2.9

ขอที่ 2.9 ( 10 คะแนน) ทานจะมีแนวทางในการตรวจสอบความเหมาะสมของแบบจําลอง ARMA(p,q)-
GARCH(1,1) ที่ประมาณการไดในกลองขอมูลที่ 2.8 เชนไร ใหทานใชขอมูลในกลองขอมูลที่ 2.9 ตรวจ
สอบแบบจําลองดังกลาววามีความเหมาะสมหรือไม มีประเด็นอะไรที่นักวิจัยยังไมไดคํานึงในการสราง
แบบจําลองหรือไม อยางไร

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---18



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 3 ( 40 คะแนน) คะแนนที่ได......................

นองออยกับพี่อัทธ จากบริษัทวิจัย ซอนรักกามเทพ ไดนําขอมูลในไฟล quarterly.txt มาทําการสราง
แบบจําลองเพื่อศึกษาผลกระทบแบบพลวัต ระหวาง การเปลี่ยนแปลงลอกาลิทึมของดัชนีผลผลิตอุต-
สาหกรรม (the logarithmic change in the index of industrial production (indprod)) ซึ่งคํา
นวนไดจาก clipt = ln(indprodt)−ln(indprodt−1) และ อัตราเงินเฟอ (the inflation rate (cpi)) ซึ่ง
คํานวณไดจาก inft = ln(cpit)−ln(cpit−1) ทั้งนี้ขั้นตอนในการสรางชุดขอมูล เปนไปตามกลองขอมูลที่
3.1 ดังนี้

กลองขอมูลที่ 3.1

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---19



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 3.1 (10 คะแนน) จากกลองขอมูลที่ 3.1 จงอธิบายคา Cross Correlation Matrix (CCM) ที่

ตําแหนง lag 0 และคา CCM ที่ตําแหนง lag 1

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---20



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 3.2

ขอที่ 3.2 (10 คะแนน) จากขอมูล CCM ในกลองขอมูลที่ 3.1 นองออยกับพี่อัทธ ตัดสินใจที่ จะ
ประมาณผลกระทบแบบพลวัต ดวยแบบจําลอง Vector Autoregressive Model: VAR(p) หากใช
ขอมูล ในกลองขอมูลที่ 3.2 ทานจะแนะนําออยกับพี่อัทธ เลือกจํานวน lag เชนไร ทั้งนี้ ใหเลือก lag ที่
เหมาะสม โดยเกณฑ AIC และเลือก lag ที่เหมาะสมอีกครั้ง ดวยเกณฑ BIC

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---21



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 3.3

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---22



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 3.3 (10 คะแนน) นองออยกับพี่อัทธ ไดตัดสินใจเลือก lag ที่เหมาะสมและทําการประมาณ

แบบจําลอง VAR(p) ดังที่แสดงในกลองขอมูลที่ 3.3
คําถาม จงเขียนผลการประมาณในรูปแบบ VAR(p) ที่เหมาะสม พรอมทั้งอธิบายผลกระทบของ inft−1

ตอ clipt และ ผลกระทบของ clipt−1 ตอ inft

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---23



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
แผนภาพที่ 3.1: Orthogonal Impulse Response from Inflation

ขอที่ 3.4 (10 คะแนน) อธิบายความหมายของแผนภาพที่ 3.1 Orthogonal Impulse Response
from Inflation

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---24



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 4 ( 45 คะแนน) คะแนนที่ได......................

ขอมูลในไฟล stock-dividend.txt ประกอบดวยขอมูลรายเดือน ดัชนีราคา S&P500 และขอมูลเงิน-
ปนผล (Dividend) ตั้งแตป ค.ศ.1871 เดือน มกราคม ถึงป ค.ศ. 2017 เดือนกุมภาพันธ จํานวน 1754
ชุดขอมูล
กําหนดให st คือ ลอกาลึทึมของดัชนีราคา S&P500 (the log of stock prices) และ dt คือ ลอกาลิ
ทึมของเงินปนผล (the log of dividends)

กลองขอมูลที่ 4.1

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---25



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 4.1 (ตอ)

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---26



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 4.1 (10 คะแนน) ใหนักศึกษาใชขอมูลที่ใหไวในกลองขอมูลที่ 4.1 หา ระดับ I(p) ของขอมูล

st และ dt

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---27



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 4.2

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---28



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 4.2 (15 คะแนน) ตามทฤษฎีการเงิน log dividend-price ratio dt

pt
จะมีลักษณะเปน ขอมูล

ประเภท I(0) หรือ กลาวอีกนัยหนึ่งคือ ลอกาลึทึมของดัชนีราคา S&P500 (the log of stock prices)
และ dt คือ ลอกาลิทึมของเงินปนผล (the log of dividends) มีความสัมพันธกันในระยะยาว หรือ
Cointegated กัน ทั้งนี้ ในดุลยภาพระยะยาว สามารถเขียนความสัมพันธ ไดดังนี้

st = β0 + β1dt + ϵt

ใหนักศึกษาเลือกใชขอมูลในกลองขอมูลที่ 4.2 ทดสอบใหเห็นวา ลอกาลึทึมของดัชนีราคา S&P500

(the log of stock prices) และ dt คือ ลอกาลิทึมของเงินปนผล (the log of dividends) มีความ
สัมพันธกันในระยะยาว หรือ Cointegated กัน ทั้งนี้ใหอธิบาย แนวทางในการทดสอบประกอบการ
ตอบดวย
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ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
กลองขอมูลที่ 4.3

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---30



ขอสอบปลายภาค 2/2559
เลขที่นั่งสอบ................................

เลขทะเบียนนักศึกษา...................................
ขอที่ 4.3 (15 คะแนน) สมมติใหแบบจําลอง ECM ระหวาง ลอกาลึทึมของดัชนีราคา S&P500

(the log of stock prices) และ dt คือ ลอกาลิทึมของเงินปนผล (the log of dividends) แสดงได
ดังนี้

∆st = α0 + γs(st−1 − β0 − β1dt−1) + α1∆st−1 + ϵst

ใหนักศึกษา นําเอาขอมูลผลการประมาณแบบจําลอง ECM ในกลองขอมูลที่ 4.3 มาเขียนรายงาน
ผล ในรูปแบบที่เหมาะสม และอธิบายการปรับตัวของ ลอกาลึทึมของดัชนีราคา S&P500 (the log of
stock prices) กรณีที่แบบจําลองไมอยูในดุลยภาพ (Disequilibrium)

ขอสอบปลายภาค วิชา ศ.435 เศรษฐมิติทางการเงินเบื้องตน ภาคเรียนที่ 2/2559 หนา---31


