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• One of the assumptions of CLRM is that the model is 
“correctly” specified If the model is not correctly specified“correctly”  specified. If the model is not correctly specified, 
we encounter model specification error or model 

specification biasspecification bias.

• We will examine the following issues:
• 1.Model selection criteria1.Model selection criteria

• 2.Types of specification errors

• 3 Consequences of specification errors3.Consequences of specification errors

• 4.Detection of specification errors

2



1 Model Selection Criteria1. Model Selection Criteria
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1 Model Selection Criteria1. Model Selection Criteria
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2 Types of Specification Errors2. Types of Specification Errors 
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2. Types of Specification Errors yp p
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2. Types of Specification Errors yp p
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2. Types of Specification Errors yp p
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2. Types of Specification Errorsyp p
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3. Consequences of Model Specification Errors
(1) Underfitting a Model(1) Underfitting a Model
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3. Consequences of Model Specification Errors
(2) Inclusion of an Irrelevant Variable
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3. Consequences of Model Specification Errors
(2) Inclusion of an Irrelevant Variable
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4. Detection of Specification Errors4. Detection of Specification Errors

Detecting the Presence of Unnecessary Variablesg y

13



4. Detection of Specification Errors

Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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4. Tests of Specification Errors
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4. Tests of Specification Errors
Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form

Figure 13.1: Residuals u from (a) linear, (b) 
quadratic, and (c)  cubic total cost functions.
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Table 13.1: Estimated Residuals from the Linear, Quadratic, and 
Cubic Total Cost FunctionsCubic Total Cost Functions
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4. Tests of Specification Errors

Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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4. Tests of Specification Errors
Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Tests of Specification Errors

Figure 13.2: 
Residuals u and 
estimated Y 
from the linear 
cost function
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form

F is highly significant, indicating that the model (13.4.8) is mis‐
specified.p

One advantage of RESET is that it is easy to apply, for it 
does not require one to specify what the alternative model is. 
But that is also its disadvantage because knowing that a model is 
mis‐specified does not help us necessarily in choosing a better 
alternativealternative.

In practice, the RESET test’s usefulness lies in acting as a 
general indicator that something is wrong. For this reason, a test g g g ,
such as RESET is sometimes described as a test of 
misspecification, as opposed to a test of specification. A 
misspecification test, can detect a range of alternatives and 
indicate that something is wrong under the null, without 
necessarily giving clear guidance as to what alternativenecessarily giving clear guidance as to what alternative 
hypothesis is appropriate.
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Test for Omitted Variables and Incorrect Functional Form
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Errors of Measurement
Errors of Measurement in the Dependent Variable Y
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Errors of Measurement in the Dependent Variable Y

Errors of Measurement
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Errors of Measurement in the Explanatory Variable X
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Errors of Measurement in the Explanatory Variable X
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Incorrect Specification of the Stochastic Error TermsIncorrect Specification of the Stochastic Error Terms
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Model Selection CriteriaModel Selection Criteria

33



Model Selection CriteriaModel Selection Criteria
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Model Selection CriteriaModel Selection Criteria
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Model Selection Criteria

36



Model Selection CriteriaModel Selection Criteria
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Model Selection Criteria
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Model Selection CriteriaModel Selection Criteria
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