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N t f I t d C t f G d S ld

Items included in inventory

Nature	of	Inventory	and	Cost	of	Goods	Sold

y

Inventory is tangible property that is

(1) held for sale in the normal course of business or

(2) used to produce goods or services for sale(2) used to produce goods or services for sale.

Inventory is reported on the Statement of Financial Position as a 

current asset, because it normally is used or converted into cash within 

one year or the next operating cycle.
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I t d C t f G d S ld P t tiInventory	and	Cost	of	Goods	Sold	Presentation

S f Fi i l S fStatement of Financial 
Position

Statement of 
Comprehensive Income

• Assets:

• Current Assets: 

I

• Net Sales

• Less: Cost of goods sold

G fi• Inventory, net
• [Lower of cost or net realizable 
value] 

• Gross profit

Inventories include assets held for 
sale in the ordinary course of 

When inventories are sold and 
revenue is recognized, the carrying 

business (finished goods), assets in 
the production process for sale in 
the ordinary course of business 

amount of those inventories is 
recognized as an expense (often 
called cost‐of‐goods‐sold).  Any 
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(work in process), and materials and 
supplies that are consumed in 
production (raw materials).

write‐down to NRV and any 
inventory losses are also recognized 
as an expense when they occur. 
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C t I l d d i I t P h

Goods in inventory are initially recorded at cost.  

Cost	Included	in	Inventory	Purchases

y y

Inventory cost includes the sum of the costs incurred in bringing an 
article to usable or salable condition and location.  

The company should cease accumulating purchase costs when theThe company should cease accumulating purchase costs when the 
raw materials are ready for use or when the merchandise inventory 
is ready for shipment.  

Any additional costs related to selling the inventory to theAny additional costs related to selling the inventory to the 
dealers that are incurred after the inventory is ready for use 
should be included in selling, general and administrative 
expenses in the period they are incurredexpenses in the period they are incurred.  
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A ti f I t iAccounting	for	Inventories

st
em

• One keeping continual 
track of additions or 
deletions in materials, st

em

• One that does not require 
a day‐to‐day record of 
inventory changes.

o
ry
 S
ys

deletions in materials, 
work‐in‐process, and cost 
of goods sold on a day‐to‐
day basis.

h i l i

o
ry
 S
ys

inventory changes.

• Cost of materials used and 
costs of goods sold cannot 
be calculated until ending 
i i d i d b

In
ve
n
to • Physical inventory counts 

are usually taken at least 
once a year in order to 
check on the validity of the  In

ve
n
to inventories, determined by 

physical count, are 
subtracted from the sum of 
beginning inventories and 

p
et
u
al
 I y

book records.

• Cost of goods sold is kept 
on a day‐to‐day basis 
th th b i ri

o
d
ic
 I g g

purchases (or cost of goods 
available for sales)

6Pe
rp rather than being 

determined periodically. Pe
r
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E l I t S t

Information:

Example	on	Inventory	System

Beginning inventory 100 units @   ฿6  =    ฿600

Purchases  900 units @   ฿6  = ฿5,400

Sales 600 units @ ฿12 = ฿7 200Sales 600 units @ ฿12  = ฿7,200

Ending inventory 400 units @   ฿6 = ฿2,400

Perpetual Inventory System Periodic Inventory System
1. Beginning inventory 100 units at 600 Baht

Inventory account shows 600 Baht. Inventory account shows 600 Baht.

2. Purchase of 900 units at 6 Baht per unit on credit 

Dr Inventory 5 400 Dr Purchases 5 400

Perpetual Inventory System Periodic Inventory System

Dr. Inventory 5,400               Dr. Purchases 5,400               

Cr. Accounts payable 5,400                Cr. Accounts payable 5,400               

3. Sale of 600 units at a selling price of 12 Baht per unit on account

Dr. Accounts receivable 7,200                Dr. Accounts receivable 7,200               

C S l 7 200 C S l 7 200Cr. Sales revenue 7,200               Cr. Sales revenue 7,200               

Dr. Cost of goods sold 3,600               

Cr. Inventory 3,600               

4. End‐of‐period entry for inventory adjustment

7

No entry Dr. Cost of goods sold 3,600               

The ending balance of inventory shows 2,400 Baht. Ending inventory 2,400               

The cost of goods sold shows the balance of 3,600 Baht. Cr. Beginning inventory 600                  

Purchases 5,400               
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C t f G d S ld C l l ti Ill t ti

Perpetual inventory systems record cost of goods sold and keep inventory at 

Cost	of	Goods	Sold	Calculation	‐‐ Illustration

p y y g p y
its current balance throughout the year. 

Therefore, there is no need to record a year‐end inventory adjustment 
unless the perpetual records disagree with the inventory count. p p g y

In addition, a separate cost of goods sold calculation is unnecessary 
since cost of goods sold is recorded whenever inventory is sold.

The inventory account in a Periodic inventory system keeps its beginningThe inventory account in a Periodic inventory system keeps its beginning 
balance until the end of period adjustment to the physical count.

Therefore, a separate cost of goods sold calculation is necessary.

Beginning inventory 600

+ Purchases 5,400

= Cost of goods available for sale 6 000= Cost of goods available for sale 6,000

‐ Ending inventory (2,400)

= Cost of goods sold 3,600

8
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S l C t f d ld d E di i tSales	revenue,	Cost	of	goods	sold,	and	Ending	inventory

• # of units sold • # of units sold • # of units 

• x Unit price • x Unit cost unsold

• x Unit cost

Sales 
revenue

Cost of 
goods sold

Ending 
inventoryg y

AC201 Fundamental Accounting

Cost of goods sold: The expenses incurred to purchase or manufacture the merchandise sold 

Cost of goods available for sale: The cost of all merchandise available for sale during the period; 
equal to the sum of beginning inventory and net purchases.

10

f g p p
during a period.
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I t C t Fl A ti d I t S tInventory	Cost	Flows	Assumptions	and	Inventory	System

Fi t i Fi t t L t i Fi t tFirst‐in, First‐out

FIFO

Last‐in, First‐out

LIFO

C Fl

Not use in 
Thailand

Weighted Average Cost

WAC

Specific Identification

SID

Cost Flows

WAC SID

• FIFO

• LIFO

• FIFO

• LIFO

• WAC

• SID
Perpetual

• WAC

• SID
PeriodicPerpetual 

Inventory 
System

Periodic 
Inventory 
System

FIFO LIFO WAC SIDFIFO

• A method of 
inventory 
accounting in 

LIFO

• A method of 
inventory 
accounting in 

WAC

• A method of 
inventory that 
takes cost of 

SID

• Inventory 
method that 
considers the 

which the oldest 
remaining items 
are assumed to 
have been the 

which the most 
recently 
acquired items 
are assumed to 

goods available 
for sale and 
divide it by the 
number of units 

sale and cost of 
each item 
specifically. 

first sold. have been the 
first sold. 

available for sale 
to determine an 
weighted 
average cost peraverage cost per 
unit. Not use in 

Thailand
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Perpetual & FIFOPerpetual	&	FIFO

Units available for sales =   5 units
Cost of goods available for sales = 15 Baht

Cost of goods sold = 1+2 = 3 Baht
Ending inventory = 3+4+5 = 12 Baht

Sale of 1 unit 
Cost of goods sold = 1 Baht 

Sale of 1 unit 
Cost of goods sold = 2 Baht 
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Periodic & FIFOPeriodic	&	FIFO

Units available for sales = 5 units
Cost of goods available for sales = 15 Baht

Cost of goods sold = 1+2 = 3 Baht
Ending inventory = 3+4+5 = 12 Baht

COGS = 3 
Baht

1 2 3 4 5

Sale of 1 unit Sale of 1 unitSale of 1 unit  Sale of 1 unit 

14
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Perpetual &Weighted AveragePerpetual	&	Weighted	Average

Units available for sales = 5 units
Cost of goods available for sales = 15 Baht

Cost of goods sold = 1.50+2.83 = 4.33 Baht
Ending inventory = 5.67+5 .00= 10.67 Baht

1 2 3 4 5

Sale of 1 unit 
Cost of goods sold = 1.50 Baht 

Sale of 1 unit 
Cost of goods sold = 2.83 Baht 

15

Weighted average cost per unit for Sale #1
= Cost of goods available for sale / 
# f it il bl f l

Weighted average cost per unit for Sale #2
= Cost of goods available for sale / 
# f it il bl f l

15

15#  of units available for sale
= 3 Baht / 2 Units
= 1.50 Baht per unit

#  of units available for sale
= 8.50 Baht / 3 Units
= 2.83 Baht per unit
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Periodic &Weighted AveragePeriodic	&	Weighted	Average

Units available for sales  =   5 units
Cost of goods available for sales = 15 Baht

Cost of goods sold  = 3 X 2 units =    6 Baht
Ending inventory  = 3 X 3 units =    9 Baht

COGS = 6 
Baht

1 2 3 4 5

S l f 1 it S l f 1 itSale of 1 unit  Sale of 1 unit 

Weighted average cost per unit for the period
= Cost of goods available for sale / #  of units available for sale
= 15 Baht / 5 Units
= 3 Baht per unit
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P t l & P i di I t S t E lPerpetual	&	Periodic	Inventory	System	Examples

Cost of Goods Available for Sale Unit cost Amount

(Baht) (Baht)

Jan. 1 Beg. Inventory 10 units @ 90                     = 900                

Feb. 3 Purchased 15 units @ 105                  = 1,575             

Jul. 17 Purchased 20 units @ 115                  = 2,300             

Aug. 28 Purchased 10 units @ 120                  = 1,200             

Retail Sales of Goods Unit price Amount

(Baht) (Baht)

Jun 14 Sales 20 units @ 130 = 2 600Jun. 14 Sales 20 units @ 130                = 2,600            

Nov. 30 Sales 25 units @ 150                  = 3,750             
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P t l I t S t & FIFOPerpetual	Inventory	System	&	FIFO

PURCHASES COSTOF GOODS SOLD INVENTORY

Quantity Unit cost Total cost Quantity Unit cost Total cost Quantity Unit cost Total cost

Jan. 1 10 90 900

PURCHASES COST OF GOODS SOLD INVENTORY
DATE

15 105 1,575 10 90 900

15 105 1,575

10 90 900 5 105 525

Feb. 3

Jun. 14 10 90 900 5 105 525

10 105 1,050

20 115 2,300 5 105 525Jul. 17

20 115 2,300

10 120 1,200 5 105 525

20 115 2,300

Aug. 28

10 120 1,200

5 105 525 10 120 1,200

20 115 2 300

Nov. 30

18

20 115 2,300

Cost of goods sold 

= 4,775 Baht 

Ending Inventory

= 1,200 Baht 
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P t l I t S t &W i ht d A C tPerpetual	Inventory	System	&	Weighted	Average	Cost

Quantity Unit cost Total cost Quantity Unit cost Total cost Quantity Unit cost Total cost
Jan. 1 10 90 900

PURCHASES COST OF GOODS SOLD INVENTORYDATE

10 90 900
Feb. 3 15 105 1,575 25 99 2,475
Jun. 14 20 99 1,980 5 99 495
Jul  17 20 115 2 300 25 111 80 2 795Jul. 17 20 115 2,300 25 111.80 2,795

Aug. 28 10 120 1,200 35 114.14 3,995
Nov. 30 25 114.14 2,854 10 114.14 1,141

Cost of goods sold 

= 4,834 Baht 

Ending Inventory

= 1,141 Baht 

19

AC201 Fundamental Accounting

P i di I t S t & FIFOPeriodic	Inventory	System	&	FIFO

Beg. Inv. & Cost of Goods Cost of Goods

Jan. 1

10 units
900 900

Beg. Inv. & 
Purchases

Cost of Goods 
Available for Sales

Cost of Goods 
Sold

10 units@฿90

@ 90 Baht

Feb. 3

900 900

15 units

@ 105 Baht

J l  17

1,575 1,57515 units@฿105

Jul. 17

20 units

@ 115 Baht

2,300 2,300

4 775 End. Inv.

20 units@฿115

Aug. 28

10 units

@ 120 Baht

1,200

4,775

1,200

End. Inv.

10 units@฿120

20

@ 120 Baht

5,975 1,200
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Periodic Inventory System &Weighted Average CostPeriodic	Inventory	System	&	Weighted	Average	Cost	

Beg. Inv. & Cost of Goods Cost of Goods 

Jan. 1

10 units 900 4,889

Beg. Inv. & 
Purchases

Cost of Goods 
Available for Sales Sold

@ 90 Baht

Feb. 3

15 it

900 4,889

15 units

@ 105 Baht

J l  17

1,575 4,889Weighted Average Cost 

= ฿5,975 / 55 units

= ฿108.63636

Jul. 17

20 units

@ 115 Baht

2,300
End. Inv.

Aug. 28

10 units

@ 120 Baht

1,200 1,086

21

@ 120 Baht

5,975 1,086
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C t Fl A ti C dCost	Flow	Assumptions	Compared

Inventory Valuation Methods:  A Summary

Costs  Allocated to:

Valuation Method Cost of Goods  Sold Inventory Comments

Specific Actual  cost of  Actual  cost of units Parallels  physical  flow 

identification the units  sold remaining Logical  method when units  are 

unique

May be misleading for identical  

units

Average cost Number of units  

sold times the 

Number of units  on 

hand times  the 

Assigns  all  units  the same 

average unit cost

it t it t C t t d iaverage unit cost average unit cost Current costs  are averaged in 

with older costs

First‐in, First‐out 

(FIFO)

Cost of earliest 

purchases  on

Cost of most recently  Cost of goods  sold is  based on 

older costs

hand prior to the purchased units Inventory valued at current costshand prior to the 

sale

purchased units Inventory valued at current costs

May overstate income during 

periods  of rising prices; may 

increase income taxes  dueincrease income taxes  due

Last‐in, First‐out 

(LIFO)

Cost of most 

recently

Cost of earliest 

purchases

Cost of goods  sold shown at 

recent prices

purchased units (assumed stil l  in 

inventory)

Inventory shown at old (and 

perhaps  out of date) costs

22

y) p p )

Most conservative method 

during periods  of rising prices; 

often results  in lower income 

taxes
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LIFO FIFO bi d ith P i di d P t lLIFO‐FIFO	combined	with	Periodic	and	Perpetual

When using FIFO, the COGS and Ending inventory are the same for both 
perpetual and periodic.

When using LIFO (and Weighted Average), the perpetual and periodic 
recording methods do not give the same value for COGS and Ending 
i tinventory.  

In a period of rising prices (inventory costs are rising), COGS under LIFO 
PERIODIC will either be equal to (rarely) or greater than (usually) COGS 
using LIFO PERPETUALusing LIFO PERPETUAL.
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FIFO VS LIFOFIFO	VS.	LIFO

24



AC201 Fundamental Accounting

FIFO d LIFO i Ti f I fl tiFIFO	and	LIFO	in	Time	of	Inflation

LIFO th Increasing Costs: Normal Financial Statement Effects

G
o
o
d
s 
So
ld LIFO

LIFO assumes the 
new units are sold

Increasing Costs: Normal Financial Statement Effects

FIFO LIFO

Cost of goods sold Lower Higher

Net income Higher Lower

Income taxes Higher Lower

U
n
it
 C
o
st
 o
f 

FIFO
FIFO assumes the 
old units are sold

Income taxes Higher Lower

Inventory Higher Lower

Decreasing Costs: Normal Financial Statement Effects

FIFO LIFO

C t f d ld Hi h L

Beginning 
of Year

End of 
Year

U Cost of goods sold Higher Lower

Net income Lower Higher

Income taxes Lower Higher

Inventory Lower Higher
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Presentation & Disclosure: 

iInventories
[Source: www.farmhouse.co.th]
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O ti C lOperation	Cycle

Operating Cycle

= Days to sell inventory 

+ Days to collect accounts receivable+ Days to collect accounts receivable 

Days to sell inventory Days to collect accounts receivable

= 365 days /

Inventory turnover rate

= 365 days /

Accounts receivable turnover rate

Inventory turnover rate 

= Cost of goods sold / 
A i t

Average inventory 
=  (Beg. B/L + End. B/L)/2

Accounts receivable 
turnover rate 
= Net sales / 

Average accounts

Average accounts 
receivable 

(B B/L + E d B/L)/2Average inventory 
( g / / )/ Average accounts 

receivable 
=  (Beg. B/L + End. B/L)/2

Date of purchase  Date of sale Date of sale  Date of collection 

Date of purchase ---------------------------------------------------------------> Date of collection

AC201 Fundamental Accounting

C h C lCash	Cycle

Date of purchase ----------------------------------------------> Date of collection

Operating cycle 
= Days to sell inventory + Days to collect accounts receivable

Date of purchase  Date of payment
Cash cycle

Days to pay accounts payable
= 365 days / Accounts payable turnover 

rate

= Operating cycle –
Days to pay accounts 

payable

Accounts payable turnover rate 
= Purchases / Average accounts payable

External financing needed
= Purchases / Average accounts payable

Average accounts payable
= (Beg. B/L + End. B/L)/2
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