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นักýึกþาทุกคนโปรดตรüจÿอบüŠาไมŠไดšนําเอกÿารĀรือÿิ่งที่เกี่ยüขšองกับการÿอบ เขšาĀšอง
ÿอบ

ĀากตรüจพบเอกÿารĀรือÿิ่งที่เกี่ยüขšองอยูŠในครอบครองของทŠาน
จะถูกÿั่งพักการเรียน 1 ปŘการýึกþาและปรับตกüิชานั้นทันที

!
คณะเýรþฐýาÿตรŤ มĀาüิทยาลัยธรรมýาÿตรŤ

ขšอÿอบ ปลายภาค กลุŠม อ.üýิน
üิชา เýรþฐมิติทางการเงินเบื้องตšน (ý. 435) ภาค 1 ปŘการýึกþา 2560
ÿอบüันýุกรŤ ที่ 15 ธันüาคม 2560 เüลา 9.00-12.00 น.

คําÿั่ง: นักýึกþาอŠานคําÿั่งใĀšละเอียดกŠอนลงมือทํา
1. ĀšามนําขšอÿอบออกจากĀšองÿอบโดยเด็ดขาด
2. ขšอÿอบมี 4 ขšอ รüม 29 Āนšา (รüมใบปะĀนšา)
3. คะแนนทั้งĀมด 225 คะแนน คิดเปŨนรšอยละ 45 ของคะแนนทั้งĀมด
4. อนุญาตใĀšใชšดินÿอ ระดับคüามเขšมตั้งแตŠ 2B ขึ้นไปในการตอบขšอÿอบ
5. อนุญาตใĀšนําเครื่องคิดเลขทุกประเภทเขšาĀšองÿอบไดš
6. อนุญาตใĀšนํากระดาþ A4 จํานüน 1 แผŠน รüม 4 Āนšา ซึ่งเขียนดšüยลายมือของผูšÿอบ เพื่อจด
ÿูตรและเนื้อĀา เขšาĀšองÿอบไดš

--------------------------------------------ขอใĀšโชคดีในการÿอบทุกคน-----------------------------
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ขšอที่ 1 ( 80 คะแนน) คะแนนที่ไดš......................
กําĀนดใĀšผลตอบแทนของÿินทรัพยŤ (rt ) ÿามารถอธิบายไดšดšüยรูปแบบÿมการดังตŠอไปนี้

rt = 0.05+at ,

at =σtεt ,

εt ∼ N(0,1),

σ2
t = 0.02+0.04a2

t−1.

ขšอที่ 1.1 ( 10 คะแนน) จากแบบจําลองขšางตšนจงระบุ Characteristics ที่ÿําคัญ 2 ประการ
ของผลตอบแทนของÿินทรัพยŤ(rt ) ที่ÿามารถอธิบายผŠานแบบจําลองนี้ไดš และระบุ Characteristics
ที่ÿําคัญของผลตอบแทนของÿินทรัพยŤ(rt ) ที่แบบจําลองขšางตšนไมŠÿามารถอธิบายไดš
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ขšอที่ 1.2 ( 10 คะแนน) จากแบบจําลองขšางตšน จงĀาคŠาคาดĀมายแบบไมŠมีเงื่อนไข ของ at

ĀรือกลŠาüอีกนัยĀนึ่ง คือ จงĀาคŠาของ Unconditional Expectation of at :E(at) และ จงĀา
คŠาคาดĀมายแบบไมŠมีเงื่อนไข ของ rt ĀรือกลŠาüอีกนัยĀนึ่ง คือ จงĀาคŠาของ Unconditional
Expectation of rt :E(rt)

ขšอที่ 1.3 ( 10 คะแนน) จงĀาคŠาคüามแปรปรüนแบบไมŠมีเงื่อนไข ของ at ĀรือกลŠาüอีกนัย
Āนึ่ง คือ จงĀาคŠาของ Unconditional Variance of at :Var(at) คŠาคüามแปรปรüนแบบไมŠมี
เงื่อนไข ของ at มีคุณÿมบัติของ Weakly Stationary ĀรือไมŠ เพราะเĀตุใด
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ขšอที่ 1.4 ( 10 คะแนน) จงĀาคŠาคüามแปรปรüนแบบไมŠมีเงื่อนไขของ rt ĀรือกลŠาüอีกนัยĀนึ่ง
คือ จงĀาคŠาของ Unconditional Variance of rt :Var(rt) คŠาคüามแปรปรüนแบบไมŠมีเงื่อนไข
ของ rt มีคุณÿมบัติของ Weakly Stationary ĀรือไมŠ เพราะ เĀตุใด

ขšอที่ 1.5 ( 10 คะแนน) จงĀาคŠา Kurtosis ของ at ĀรือกลŠาüอีกนัยĀนึ่ง คือ จงĀาคŠาของ
E(a4

4)
[E(a2

t ]2
จากคŠาที่คํานüณไดš อภิปรายüŠารูปแบบการกระจายตัüของ at จะมีลักþณะเปŨนĀางอšüน

(Fat-Tail) ĀรือไมŠ เพราะเĀตุใด

ขšอÿอบปลายภาค üิชา ý.435 เýรþฐมิติทางการเงินเบื้องตšน ภาคเรียนที่ 1/2560 Āนšา---4



ขšอÿอบปลายภาค 1/2560
เลขที่นั่งÿอบ................................

เลขทะเบียนนักýึกþา...................................

คราüนี้ พิจารณาใĀšผลตอบแทนของÿินทรัพยŤ (rt ) ÿามารถอธิบายไดšดšüยรูปแบบÿมการดัง
ตŠอไปนี้

rt = 0.05+at ,

at =σtεt ,

εt ∼ N(0,1),

σ2
t = 0.09+0.14a2

t−1+0.80σ2
t−1.

ขšอที่ 1.6 ( 10 คะแนน) จงĀาคŠาคüามแปรปรüนแบบไมŠมีเงื่อนไข ของ at ĀรือกลŠาüอีกนัย
Āนึ่ง คือ จงĀาคŠาของ Unconditional Variance of at :Var(at)
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ขšอที่ 1.7 ( 10 คะแนน) กําĀนดใĀš r100=−1 และ คŠา σ100= 0.3. จงคํานüณĀาคŠา 1-step
และ 2-step ahead volatility forecast ณ ตําแĀนŠงชŠüงเüลา t=100.

ขšอที่ 1.8 ( 10 คะแนน) จงคํานüนĀาคŠา l-step ahead volatility forecast ณ ตําแĀนŠงชŠüง
เüลา t=100 เมื่อ คŠาของ l มีคŠามากๆจนเขšาใกลšคŠาอนันตŤ (∞)

ขšอÿอบปลายภาค üิชา ý.435 เýรþฐมิติทางการเงินเบื้องตšน ภาคเรียนที่ 1/2560 Āนšา---6



ขšอÿอบปลายภาค 1/2560
เลขที่นั่งÿอบ................................

เลขทะเบียนนักýึกþา...................................

ขšอที่ 2 ( 55 คะแนน) คะแนนที่ไดš......................

นักüิจัยของธนาคารแĀŠงĀนึ่ง ไดšนําขšอมูลดัชนีราคาĀุšนของบริþัท Apple ระĀüŠางüันที่ 3
เดือนมกราคม 2003 ถึง üันที่ 28 เดือนธันüาคม 2017 รüมขšอมูลทั้งÿิ้น 3752 ชุดขšอมูล มาüิ-
เคราะĀŤเพื่อĀารูปแบบจําลองเพื่อใชšในการประมาณคŠาทางเýรþฐมิติการเงินที่เĀมาะÿมดังแÿดง
ในคําÿั่งโปรแกรม R กลŠองคําÿั่งที่ 2.1

กลŠองคําÿั่งที่ 2.1

= ;2iavK#QHbU]��SG]-7`QK4]kyyj@yR@yj]-iQ4]kyRd@RR@k3]V
= /BKU��SGV
(R) jd8k e
= ?2�/U��SGV
��SGXPT2M ��SGX>B;? ��SGXGQr ��SGX*HQb2 ��SGXoQHmK2 ��SGX�/Dmbi2/
kyyj@yR@yj RXy8dR9j RXyee9kN RXy9kR9j RXye9k3e je3ej9yy yXN89yeR
kyyj@yR@ye RXydj8dR RXyN38dR RXyek38d RXye9k3e Ndejjkyy yXN89yeR
kyyj@yR@yd RXy8e9kN RXydR9kN RXyjj8dR RXyeydR9 3883ekyy yXN8y3ey
kyyj@yR@y3 RXy9R9kN RXy8ydR9 RXyjR9kN RXyjNk3e 8d9RRkyy yXNjRe8R
kyyj@yR@yN RXy99k3e RXye8dR9 RXyj8dR9 RXy938dR 8j3Rjkyy yXNjNNd8
kyyj@yR@Ry RXy9R9kN RXy838dR RXyj8yyy RXy8R9kN 9jdd8kyy yXN9k8je
= i�BHU��SGV
��SGXPT2M ��SGX>B;? ��SGXGQr ��SGX*HQb2 ��SGXoQHmK2 ��SGX�/Dmbi2/
kyRd@RR@Rd RdRXy9 RdRXjN ReNXe9 RdyXR8 kR3NN8yy RdyXR8
kyRd@RR@ky RdyXkN RdyX8e ReNX8e ReNXN3 Rekek9yy ReNXN3
kyRd@RR@kR RdyXd3 RdjXdy RdyXd3 RdjXR9 k8RjRjyy RdjXR9
kyRd@RR@kk RdjXje Rd8Xyy RdjXy8 Rd9XNe k8833Nyy Rd9XNe
kyRd@RR@k9 Rd8XRy Rd8X8y Rd9Xe8 Rd9XNd R9ykedyy Rd9XNd
kyRd@RR@kd Rd8Xy8 Rd8Xy3 RdjXj9 Rd9XyN kydRe3yy Rd9XyN
= /�4��SG
= +?�`ia2`B2bU��SG-i?2K24]r?Bi2]V
= T`B+24/�(-e)
= THQiUT`B+2-ivT24^H^V
= HQ;T`B+24HQ;UT`B+2V
= THQiUHQ;T`B+2-ivT24^H^V
= HQ;`2im`M4/B77UHQ;UT`B+2VV
= HQ;`2im`M4HQ;`2im`M(k,jd8k)
= THQiUHQ;`2im`M-ivT24^H^V

= iXi2biUHQ;`2im`MV
PM2 a�KTH2 i@i2bi
/�i�, HQ;`2im`M
i 4 jXN33j- /7 4 jd8y- T@p�Hm2 4 eXd32@y8
�Hi2`M�iBp2 ?vTQi?2bBb, i`m2 K2�M Bb MQi 2[m�H iQ y
N8 T2`+2Mi +QM7B/2M+2 BMi2`p�H,
yXyyydy8dRje yXyykydyjNN8
b�KTH2 2biBK�i2b,
K2�M Q7 t
yXyyRj33y8d
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= "QtXi2biUHQ;`2im`M-H�;4-R8-ivT24^GDmM;^V

"Qt@GDmM; i2bi

/�i�, HQ;`2im`M
s@b[m�`2/ 4 kdX8de- /7 4 R8- T@p�Hm2 4 yXy39j3

= �i4HQ;`2im`M@K2�MUHQ;`2im`MV
= "QtXi2biU�i�k-H�;4R8-ivT24^GDmM;^V

"Qt@GDmM; i2bi

/�i�, �i�k
s@b[m�`2/ 4 dNeXdj- /7 4 R8- T@p�Hm2 I kXk2@Re

ขšอที่ 2.1 ( 10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 2.1 คŠาเฉลี่ยของ log return ของĀุšนบริþัท Apple
(rt ) แตกตŠางจากýูนยŤ อยŠางมีนัยÿําคัญĀรือไมŠ จงตั้ง Hypothesis Testing และทําการทดÿอบ
ÿมมุติฐานดังกลŠาü โดยกําĀนดระดับนัยÿําคัญในการทดÿอบที่ α= 0.05
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ขšอที่ 2.2 ( 10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 2.1 จงทดÿอบปŦญĀา Serial Correlations ใน log
return ของĀุšนบริþัท Apple (rt ) โดยตั้ง Hypothesis Testing ใĀšถูกตšอง และกําĀนดระดับนัย
ÿําคัญในการทดÿอบที่ α= 0.05

ขšอที่ 2.3 ( 10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 2.1 จงทดÿอบ ARCH Effects ใน log return ของ
Āุšนบริþัท Apple (rt ) โดยตั้ง Hypothesis Testing ใĀšถูกตšอง และกําĀนดระดับนัยÿําคัญในการ
ทดÿอบที่ α= 0.05
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กลŠองคําÿั่งที่ 2.2

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
OJP.1GR
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO

= KQ/2HR4;�`+?6BiU�;�`+?UR-RV-/�i�4HQ;`2im`M-i`�+246V
= KQ/2HR

hBiH2,
:�_*> JQ/2HHBM;

*�HH,
;�`+?6BiU7Q`KmH� 4 �;�`+?UR- RV- /�i� 4 HQ;`2im`M- i`�+2 4 6V

J2�M �M/ o�`B�M+2 1[m�iBQM,
/�i� � ;�`+?UR- RV
I2MpB`QMK2Mi, ytRR7Rek7Ny=
(/�i� 4 HQ;`2im`M)

*QM/BiBQM�H .Bbi`B#miBQM,
MQ`K

*Q277B+B2MiUbV,
Km QK2;� �HT?�R #2i�R
RXd9de2@yj jX89RN2@ye 9XR8Rj2@yk NX8yNy2@yR

ai/X 1``Q`b,
#�b2/ QM >2bbB�M

1``Q` �M�HvbBb,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
Km RXd932@yj kXN9k2@y9 8XN9R kX3j2@yN    
QK2;� jX89k2@ye RXy8k2@ye jXje3 yXyyyd83    
�HT?�R 9XR8R2@yk eXe332@yj eXkyd 8Xj32@Ry    
#2i�R NX8yN2@yR 3Xk9y2@yj RR8XjNN I k2@Re    
@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

GQ; GBF2HB?QQ/,
N99jXjdd MQ`K�HBx2/, kX8Rd8ej

.2b+`BTiBQM,
q2/ .2+ e Ry,y3,9e kyRd #v mb2`,

= bmKK�`vUKQ/2HRV

hBiH2,
:�_*> JQ/2HHBM;

*�HH,
;�`+?6BiU7Q`KmH� 4 �;�`+?UR- RV- /�i� 4 HQ;`2im`M- i`�+2 4 6V
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J2�M �M/ o�`B�M+2 1[m�iBQM,
/�i� � ;�`+?UR- RV
I2MpB`QMK2Mi, ytRR7Rek7Ny=
(/�i� 4 HQ;`2im`M)

*QM/BiBQM�H .Bbi`B#miBQM,
MQ`K

*Q277B+B2MiUbV,
Km QK2;� �HT?�R #2i�R
RXd9de2@yj jX89RN2@ye 9XR8Rj2@yk NX8yNy2@yR

ai/X 1``Q`b,
#�b2/ QM >2bbB�M

1``Q` �M�HvbBb,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
Km RXd932@yj kXN9k2@y9 8XN9R kX3j2@yN    
QK2;� jX89k2@ye RXy8k2@ye jXje3 yXyyyd83    
�HT?�R 9XR8R2@yk eXe332@yj eXkyd 8Xj32@Ry    
#2i�R NX8yN2@yR 3Xk9y2@yj RR8XjNN I k2@Re    
@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

GQ; GBF2HB?QQ/,
N99jXjdd MQ`K�HBx2/, kX8Rd8ej

.2b+`BTiBQM,
q2/ .2+ e Ry,y3,9e kyRd #v mb2`,

ai�M/�`/Bb2/ _2bB/m�Hb h2bib,
ai�iBbiB+ T@o�Hm2
GDmM;@"Qt h2bi _ ZURyV ReX9ejed yXy3dRyejd
GDmM;@"Qt h2bi _ ZUR8V R3XjR999 yXk9e9N89
GDmM;@"Qt h2bi _ ZUkyV kkXdde3R yXkNN33ek
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZURyV eX8kNkN9 yXdeNyy3N
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZUR8V dX8dj3de yXNjNdkNk
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZUkyV R9X98e3R yX3yeeyyR
GJ �`+? h2bi _ h_�k dX9RjdjR yX3kNRyek

AM7Q`K�iBQM *`Bi2`BQM ai�iBbiB+b,
�A* "A* aA* >ZA*
@8XyjkNNk @8Xykej9N @8XyjkNN8 @8Xyjyejy

= THQiUKQ/2HRV

J�F2 � THQi b2H2+iBQM UQ` y iQ 2tBiV,

R, hBK2 a2`B2b k, *QM/BiBQM�H a.
j, a2`B2b rBi? k *QM/BiBQM�H a. amT2`BKTQb2/ 9, �*6 Q7 P#b2`p�iBQMb
8, �*6 Q7 a[m�`2/ P#b2`p�iBQMb e, *`Qbb *Q``2H�iBQM
d, _2bB/m�Hb 3, *QM/BiBQM�H a.b
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N, ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb Ry, �*6 Q7 ai�M/�`/Bx2/
_2bB/m�Hb

RR, �*6 Q7 a[m�`2/ ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb Rk, *`Qbb *Q``2H�iBQM #2ir22M
`�k �M/ `

Rj, ZZ@SHQi Q7 ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb

a2H2+iBQM, Rj
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
O JP.1Gk
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO

KQ/2Hk4;�`+?6BiU�;�`+?UR-RV-/�i�4HQ;`2im`M-i`�+246-+QM/X/Bbi4]bi/]V
= KQ/2Hk

hBiH2,
:�_*> JQ/2HHBM;

*�HH,
;�`+?6BiU7Q`KmH� 4 �;�`+?UR- RV- /�i� 4 HQ;`2im`M- +QM/X/Bbi 4 ]bi/]-
i`�+2 4 6V

J2�M �M/ o�`B�M+2 1[m�iBQM,
/�i� � ;�`+?UR- RV
I2MpB`QMK2Mi, ytRyd2#3�/y=
(/�i� 4 HQ;`2im`M)

*QM/BiBQM�H .Bbi`B#miBQM,
bi/

*Q277B+B2MiUbV,
Km QK2;� �HT?�R #2i�R b?�T2
RX98dk2@yj RXyRjy2@ye jXNjR92@yk NXeyeN2@yR 9Xeyek2Yyy

ai/X 1``Q`b,
#�b2/ QM >2bbB�M

1``Q` �M�HvbBb,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
Km RX98d2@yj kX8j92@y9 8Xd8R 3X3d2@yN    
QK2;� RXyRj2@ye eXdNe2@yd RX9NR yXRje
�HT?�R jXNjR2@yk eX3yR2@yj 8Xd3R dX9j2@yN    
#2i�R NXeyd2@yR eXeeN2@yj R99Xy88 I k2@Re    
b?�T2 9Xeye2Yyy jX9392@yR RjXkkR I k2@Re    
@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

GQ; GBF2HB?QQ/,
NejeX8NN MQ`K�HBx2/, kX8eNyd8

.2b+`BTiBQM,
amM .2+ j kR,yN,jj kyRd #v mb2`,

= bmKK�`vUKQ/2HkV
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hBiH2,
:�_*> JQ/2HHBM;

*�HH,
;�`+?6BiU7Q`KmH� 4 �;�`+?UR- RV- /�i� 4 HQ;`2im`M- +QM/X/Bbi 4 ]bi/]-
i`�+2 4 6V

J2�M �M/ o�`B�M+2 1[m�iBQM,
/�i� � ;�`+?UR- RV
I2MpB`QMK2Mi, ytRyd2#3�/y=
(/�i� 4 HQ;`2im`M)

*QM/BiBQM�H .Bbi`B#miBQM,
bi/

*Q277B+B2MiUbV,
Km QK2;� �HT?�R #2i�R b?�T2
RX98dk2@yj RXyRjy2@ye jXNjR92@yk NXeyeN2@yR 9Xeyek2Yyy

ai/X 1``Q`b,
#�b2/ QM >2bbB�M

1``Q` �M�HvbBb,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
Km RX98d2@yj kX8j92@y9 8Xd8R 3X3d2@yN    
QK2;� RXyRj2@ye eXdNe2@yd RX9NR yXRje
�HT?�R jXNjR2@yk eX3yR2@yj 8Xd3R dX9j2@yN    
#2i�R NXeyd2@yR eXeeN2@yj R99Xy88 I k2@Re    
b?�T2 9Xeye2Yyy jX9392@yR RjXkkR I k2@Re    
@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

GQ; GBF2HB?QQ/,
NejeX8NN MQ`K�HBx2/, kX8eNyd8

.2b+`BTiBQM,
amM .2+ j kR,yN,jj kyRd #v mb2`,

ai�M/�`/Bb2/ _2bB/m�Hb h2bib,
ai�iBbiB+ T@o�Hm2
GDmM;@"Qt h2bi _ ZURyV ReXkeN9k yXyNkRd8j
GDmM;@"Qt h2bi _ ZUR8V R3XjeeR9 yXk9jNy8N
GDmM;@"Qt h2bi _ ZUkyV kkX38j9k yXkNey9N
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZURyV eXy88Re8 yX3Ryeyd9
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZUR8V dXkRjRe8 yXN8R9ekj
GDmM;@"Qt h2bi _�k ZUkyV R9Xdj989 yXdNRjNy9
GJ �`+? h2bi _ h_�k dXRje8kj yX3939eRk

AM7Q`K�iBQM *`Bi2`BQM ai�iBbiB+b,
�A* "A* aA* >ZA*
@8XRj8939 @8XRkdRdN @8XRj893d @8XRjk8jy
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= THQiUKQ/2HkV

J�F2 � THQi b2H2+iBQM UQ` y iQ 2tBiV,

R, hBK2 a2`B2b k, *QM/BiBQM�H a.
j, a2`B2b rBi? k *QM/BiBQM�H a. amT2`BKTQb2/ 9, �*6 Q7 P#b2`p�iBQMb
8, �*6 Q7 a[m�`2/ P#b2`p�iBQMb e, *`Qbb *Q``2H�iBQM
d, _2bB/m�Hb 3, *QM/BiBQM�H a.b
N, ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb Ry, �*6 Q7 ai�M/�`/Bx2/

_2bB/m�Hb
RR, �*6 Q7 a[m�`2/ ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb Rk, *`Qbb *Q``2H�iBQM #2ir22M

`�k �M/ `
Rj, ZZ@SHQi Q7 ai�M/�`/Bx2/ _2bB/m�Hb

a2H2+iBQM, Rj

รูปที่ 2.1 QQ-plot of Standardized Residuals ของรูปแบบจําลองที่ 1

รูปที่ 2.2 QQ-plot of Standardized Residuals ของรูปแบบจําลองที่ 2
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ขšอที่ 2.4 ( 10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 2.2 นักüิจัยไดšทําการเลือกการประมาณคŠา ดšüย
2 รูปแบบ ไดšแกŠ รูปแบบที่Āนึ่ง Standard GARCH(1,1) และ รูปแบบที่ÿอง GARCH (1,1) ซึ่ง
กําĀนดใĀšคŠา residual term มีการกระจายตัüแบบ student-t distribution จงเขียนรายงาน
ผลการประมาณของทั้งÿองรูปแบบ ดšüยรูปแบบที่เĀมาะÿม

รูปแบบที่ 1: GARCH(1,1) ซึ่งกําĀนดใĀšคŠา residual term มีการกระจายตัüแบบ Normal
distribution

รูปแบบที่ 2: GARCH(1,1) ซึ่งกําĀนดใĀšคŠา residual term มีการกระจายตัüแบบ student-
t distribution
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ขšอที่ 2.5 ( 15 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 2.2 และรูปที่ 2.1 และ 2.2 จงเลือกรูปแบบการ
ประมาณผลตอบแทนของดัชนีราคาĀุšนของบริþัท Apple (rt ) ที่เĀมาะÿมมา 1 รูปแบบ พรšอม
ทั้งใĀšเĀตุผลüŠาเĀตุใดจึงเลือกแบบจําลองดังกลŠาü ทั้งนี้ ใĀšทําการทดÿอบüŠาแบบจําลองที่เลือก
มามีคüามเĀมาะÿมĀรือไมŠ (Model Adequate?)
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ขšอที่ 3 ( 45 คะแนน) คะแนนที่ไดš......................
คณะเýรþฐýาÿตรŤ ธรรมýาÿตรŤ ไดšทําการÿรšางแบบจําลองเพื่อýึกþาผลกระทบแบบพลüัตของ
อัตราการเติบโตของปริมาณเงิน (M1) ของประเทýจีนรายเดือน และอัตราการเติบโตของราคา
นํ้ามันดิบ (Crude Oil Price) รายเดือน รüมขšอมูลทั้งÿิ้น 300 เดือน ขšอมูลทั้งĀมดอยูŠใน ไฟลŤ ชื่อ
m-m1cnwti.txt.
zt คือ เมริกซŤขšอมูลดังกลŠาü
โดยที่ คอลัมภŤที่Āนึ่งคือ ขšอมูล อัตราการเติบโตของปริมาณเงิน (M1) ของประเทýจีนรายเดือน
(m1cn)
และคอลัมภŤที่ÿองแÿดงถึง อัตราการเติบโตของราคานํ้ามันดิบ (Crude Oil Price) รายเดือน
(wti) โดยคําÿั่งแÿดงในกลŠองคําÿั่งที่ 3.1 ทั้งนี้กําĀนดใĀš

กลŠองคําÿั่งที่ 3.1

= Ki I@ `2�/Xi�#H2U]K@KR+MriBXiti]V
= +QHM�K2bUKiV I@ +U]KR+M]-]riB]V
= ++KUKi-H�;4R-H2p2H4hV
(R) ]*Qp�`B�M+2ɚK�i`Bt,]
KR+M riB
KR+M RX9ded yXyRk89
riB yXyRk8 yXyydR3
**J �i H�;, y
(-R) (-k)
(R-) RXyyy yXRkk
(k-) yXRkk RXyyy
aBKTHB7B2/ K�i`Bt,
**J �i H�;, R
Y X
Y Y
*Q``2H�iBQMb,
(-R) (-k)
(R-) yX8yd yXyN3N
(k-) yXRjR yXjy3y
>Bi 1Mi2` 7Q` T@p�Hm2 THQi Q7 BM/BpB/m�H ++K,
K[UKi-H�;4RyV
GDmM;@"Qt ai�iBbiB+b,
K ZUKV /7 T@p�Hm2
(R-) R Rye 9 y
(k-) k RRd 3 y
(j-) j Rj3 Rk y
(9-) 9 R83 Re y
(8-) 8 Re3 ky y
(e-) e R3R k9 y
(d-) d RNj k3 y
(3-) 3 ky8 jk y
(N-) N kRN je y
(Ry-) Ry kj8 9y y
= o�_Q`/2`UKiV
amKK�`v i�#H2,
T �A* "A* >Z JUTV T@p�Hm2
(R-) y @9Xeeyy @9Xeeyy @9Xeeyy yXyyyy yXyyyy
(k-) R @9XNNdN @9XN938 @9XNd3R RyjXj98j yXyyyy
(j-) k @8XyRej @9XNRd8 @9XNde3 RkXeNk3 yXyRkN
(9-) j @8XR888 @8Xyydj @8XyNek 9eXjeyy yXyyyy
(8-) 9 @8XR8yd @9XN8jk @8XydRd eXyd8R yXRNje
(e-) 8 @8XRjdR @9X3Nyk @8Xyj3j jX8NNy yX9ejy
(d-) e @8XRj93 @9X3j38 @8XyRek eXe8dy yXR88k
(3-) d @8XR8Re @9X3y8N @8XyRjk RRXdNR8 yXyRNy
(N-) 3 @8XRkd3 @9Xdjkd @9XNeNe yXddje yXN9ky
(Ry-) N @8XRee8 @9Xdkky @9XN33e RdX9Nyk yXyyRe
(RR-) Ry @8XReNk @9Xed8j @9XNdR8 dXdN9j yXyNN9
(Rk-) RR @8XR939 @9Xey8R @9XNjRy RX899d yX3R3d
(Rj-) Rk @8XR9NR @9X88e8 @9XNRRN dXReek yXRkd9
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(R9-) Rj @8XR3k9 @9X89y9 @9XNk88 R8X8eeR yXyyjd
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
OJQ/2HR
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
= KQ/2HnR4o�_UKi-T4RV
= bmKK�`vUKQ/2HnRV
o�_ 1biBK�iBQM _2bmHib,
4444444444444444444444444
1M/Q;2MQmb p�`B�#H2b, KR+M- riB
.2i2`KBMBbiB+ p�`B�#H2b, +QMbi
a�KTH2 bBx2, kNN
GQ; GBF2HB?QQ/, @RyeXkd8
_QQib Q7 i?2 +?�`�+i2`BbiB+ TQHvMQKB�H,
yX8ky9 yXk3kR
*�HH,
o�_Uv 4 Ki- T 4 RV
1biBK�iBQM `2bmHib 7Q` 2[m�iBQM KR+M,
4444444444444444444444444444444444444
KR+M 4 KR+MXHR Y riBXHR Y +QMbi
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
KR+MXHR yX8y9ej yXy8y9y RyXyRk I k2@Re    
riBXHR yX8jRej yXdkjyj yXdj8 yX9ej
+QMbi yXe38yy yXyNkeR dXjNd RX982@Rk    @@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, RXy8 QM kNe /2;`22b Q7 7`22/QK
JmHiBTH2 _@a[m�`2/, yXkeyj- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXk88j
6@bi�iBbiB+, 8kXyN QM k �M/ kNe .6- T@p�Hm2, I kXk2@Re

1biBK�iBQM `2bmHib 7Q` 2[m�iBQM riB,
444444444444444444444444444444444444
riB 4 KR+MXHR Y riBXHR Y +QMbi
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
KR+MXHR yXyyeeye yXyyj3eR RXdRR yXy33R X
riBXHR yXkNdNjk yXy88j3k 8Xj3y RX8k2@yd    
+QMbi @yXyyeNye yXyydyN9 @yXNd9 yXjjRR@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, yXy3y9e QM kNe /2;`22b Q7 7`22/QK
JmHiBTH2 _@a[m�`2/, yXRy9N- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXyN33
6@bi�iBbiB+, RdXj9 QM k �M/ kNe .6- T@p�Hm2, dX8Ne2@y3

*Qp�`B�M+2 K�i`Bt Q7 `2bB/m�Hb,
KR+M riB
KR+M RXRyjjRd yXyy9eyk
riB yXyy9eyk yXyye9dj
*Q``2H�iBQM K�i`Bt Q7 `2bB/m�Hb,
KR+M riB
KR+M RXyyyyy yXy8998
riB yXy8998 RXyyyyy
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
OJQ/2Hk
OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
= KQ/2Hnk4o�_UKi-T4jV
= bmKK�`vUKQ/2HnkV
o�_ 1biBK�iBQM _2bmHib,
4444444444444444444444444
1M/Q;2MQmb p�`B�#H2b, KR+M- riB
.2i2`KBMBbiB+ p�`B�#H2b, +QMbi
a�KTH2 bBx2, kNd
GQ; GBF2HB?QQ/, @d8XRy9
_QQib Q7 i?2 +?�`�+i2`BbiB+ TQHvMQKB�H,
yXdd89 yXeNe9 yXeNe9 yX993d yX993d yXjk39
*�HH,
o�_Uv 4 Ki- T 4 jV

1biBK�iBQM `2bmHib 7Q` 2[m�iBQM KR+M,
4444444444444444444444444444444444444
KR+M 4 KR+MXHR Y riBXHR Y KR+MXHk Y riBXHk Y KR+MXHj Y riBXHj Y +QMbi
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
KR+MXHR yXee39R yXy89e8 RkXkjy I k2@Re    
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riBXHR yXdyR98 yXdykek yXNN3 yXjRN
KR+MXHk @yX9y98R yXyekN8 @eX9ke 8Xjd2@Ry    
riBXHk @RXyR39k yXdje89 @RXj3j yXRe3
KR+MXHj yXjdNNN yXy89d9 eXN9k kX8j2@RR    
riBXHj @yX9jN3N yXdR8jd @yXeR8 yX8jN
+QMbi yX9Ndje yXRyjy3 9X3k8 kXke2@ye    @@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, yXNejj QM kNy /2;`22b Q7 7`22/QK
JmHiBTH2 _@a[m�`2/, yXjNyR- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXjdd8
6@bi�iBbiB+, jyXNR QM e �M/ kNy .6- T@p�Hm2, I kXk2@Re

1biBK�iBQM `2bmHib 7Q` 2[m�iBQM riB,
444444444444444444444444444444444444
riB 4 KR+MXHR Y riBXHR Y KR+MXHk Y riBXHk Y KR+MXHj Y riBXHj Y +QMbi
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
KR+MXHR yXyyj9ed yXyy98dj yXd83 yX99N
riBXHR yXkNedRe yXy83d3d 8Xy9d dXNj2@yd    
KR+MXHk yXyyd8y9 yXyy8ked RX9k8 yXR88
riBXHk yXykN3R9 yXyeReke yX939 yXekN
KR+MXHj @yXyydRkR yXyy983y @RX888 yXRkR
riBXHj @yXy8dRNR yXy8N389 @yXN8e yXj9y
+QMbi @yXyykdR8 yXyy3ek9 @yXjR8 yXd8j@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R

_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, yXy3ye QM kNy /2;`22b Q7 7`22/QK
JmHiBTH2 _@a[m�`2/, yXRR8j- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXyNdyR
6@bi�iBbiB+, eXj QM e �M/ kNy .6- T@p�Hm2, jXy9N2@ye

*Qp�`B�M+2 K�i`Bt Q7 `2bB/m�Hb,
KR+M riB
KR+M yXNkdN99 yXyy3Ry9
riB yXyy3Ry9 yXyye9Ne
*Q``2H�iBQM K�i`Bt Q7 `2bB/m�Hb,
KR+M riB
KR+M RXyyyy yXRy99
riB yXRy99 RXyyyy
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ขšอที่ 3.1 (10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 3.1 จงอธิบายคŠา Cross Correlation Matrix (CCM)
ที่ตําแĀนŠง lag 0 และคŠา CCM ที่ตําแĀนŠง lag 1

ขšอที่ 3.2 (10 คะแนน) จากกลŠองคําÿั่งที่ 3.1 ĀากกําĀนดใĀš ρl คือ cross-correlation
matrix ที่ lag l ของzt

จงใชš Ljung-Box Q(m) statistics ทําการทดÿอบÿมมติฐานดังตŠอไปนี้ ทŠานพบอะไรจากการทด-
ÿอบนี้
H0 : ρ1= ...= ρ10= 0
Ha : ρi ̸= 0
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ขšอที่ 3.3 (15 คะแนน) จากการทดÿอบในขšอ 3.2 ทางทีมüิจัย ไดšตัดÿินใจเลือก lag ที่เĀมาะ
ÿม โดยใชšเกณฑŤ BIC และทําการประมาณแบบจําลอง VAR(p)ชุดขšอมูล zt ดังที่แÿดงในกลŠองคํา
ÿั่งที่ 3.1
คําถาม จงเขียนผลการประมาณในรูปแบบ VAR(p) ที่เĀมาะÿม โดยเลือกจากแบบจําลองที่ 1
Āรือแบบจําลองที่ 2 ตามที่คิดüŠาเĀมาะÿมจากเกณฑŤ BIC
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แผนภาพที่ 3.1: Orthogonal Impulse Response from m1cn

ขšอที่ 3.4 (10 คะแนน) อธิบายคüามĀมายของแผนภาพที่ 3.1 Orthogonal Impulse Response
from m1cn ทŠานคิดüŠา อัตราการเติบโตของราคานํ้ามันดิบ (Crude Oil Price) รายเดือน ไดšรับ
ผลกระทบจาก shock ของ อัตราการเติบโตของปริมาณเงิน (M1) ของประเทýจีนรายเดือน มาก
ĀรือนšอยเพราะเĀตุใด
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ขšอที่ 4 ( 45 คะแนน) คะแนนที่ไดš......................
ขšอมูลในไฟลŤ Wilshire ประกอบดšüยขšอมูล ลอกาลิทึมของดัชนีราคาĀุšน (Wilshire5000) ขšอ
มูลลอกาลิทึมของกําไรของบริþัท (CorpProfit) ขšอมูลลอกาลิทึมของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
(FedFundsRate) และขšอมูลลอกาลิทึมของอัตราการüŠางงาน (UnempRate) ตามที่แÿดงใน
กลŠองคําÿั่งที่ 4.1

กลŠองคําÿั่งที่ 4.1

= /�i�UqBHb?B`2V
= i`M I@ qBHb?B`2(qBHb?B`20/�i2I4^kyR9@Rk@yR^-)
= qBHb?B`28yyy 4HQ;Ui`M0qBHb?B`28yyyV
= THQiXibUqBHb?B`28yyy-K�BM4]qBHb?B`28yyy]V
= *Q`TS`Q7Bib 4HQ;Ui`M0*Q`TS`Q7BibV
= THQiXibU*Q`TS`Q7Bib-K�BM4]*Q`TS`Q7Bib]V
= 62/6mM/b_�i2 4HQ;Ui`M062/6mM/b_�i2V
= THQiXibU62/6mM/b_�i2-K�BM4]62/6mM/b_�i2]V
= lM2KT_�i2 4HQ;Ui`M0lM2KT_�i2V
= THQiXibUlM2KT_�i2-K�BM4]lM2KT_�i2]V
= KR4�/7h2biUqBHb?B`28yyy- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
= KR!i2bi0TXp�Hm2
yX83R33k3
= KR!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= KR!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
yXyRjRe3j @yXyj83R3R yXyyyNN93 yXjj8ykyN @yXy3333dN yXy99yyNj
= Kk4�/7h2biU*Q`TS`Q7Bib- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
= Kk!i2bi0TXp�Hm2
yXR3RR9j3
= Kk!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= Kk!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
yX9jN3R @yXyNe9j yXyyRe3 @yXyRjN8 yXyd9kk yXyde9y
= Kj4�/7h2biU62/6mM/b_�i2- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
= Kj!i2bi0TXp�Hm2
yXky3Re3R
= Kj!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= Kj!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
yXR88ydR @yXy9j999 @yXyyRk9d yX9kedNe @yXy93838 yXR3dy83
= K94�/7h2biUlM2KT_�i2- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
= K9!i2bi0TXp�Hm2
yXyeR9RNek
= K9!i2bi0T�`�K2i2`
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G�; P`/2`
j
= K9!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
3XeR82@yk @9X93e2@yk @9X8d32@y8 8XNde2@yR NX88k2@yk kXe9j2@yk
= K84�/7h2biU/B77UqBHb?B`28yyyV- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4

LlGGV
q�`MBM; K2bb�;2,
AM �/7h2biU/B77UqBHb?B`28yyyV- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG- ,
T@p�Hm2 bK�HH2` i?�M T`BMi2/ T@p�Hm2
= K8!i2bi0TXp�Hm2
yXyR
= K8!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= K8!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
RXN892@yk @dXe9e2@yR @8X98R2@ye 3X38k2@yk @RXNN32@yk @kX9y32@y9
= Ke4�/7h2biU/B77U*Q`TS`Q7BibV- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4

LlGGV
q�`MBM; K2bb�;2,
AM �/7h2biU/B77U*Q`TS`Q7BibV- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG- ,
T@p�Hm2 bK�HH2` i?�M T`BMi2/ T@p�Hm2
= Ke!i2bi0TXp�Hm2
yXyR
= Ke!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= Ke!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
kXj382@yk @RXyej2Yyy @9XRj32@y8 9Xjke2@yj jX8832@yk eX8982@yk
= Kd4�/7h2biU/B77U62/6mM/b_�i2V- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4

LlGGV
q�`MBM; K2bb�;2,
AM �/7h2biU/B77U62/6mM/b_�i2V- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG- ,
T@p�Hm2 bK�HH2` i?�M T`BMi2/ T@p�Hm2
= Kd!i2bi0TXp�Hm2
yXyR
= Kd!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= Kd!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
yXyReN93d @yX89kRj93 @yXyyyjk9N @yXyR8Ndd8 @yXyNyk3jR yXyddjyNe
= K34�/7h2biU/B77UlM2KT_�i2V- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
q�`MBM; K2bb�;2,
AM �/7h2biU/B77UlM2KT_�i2V- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]+i]V- iBiH2 4 LlGG- ,
T@p�Hm2 bK�HH2` i?�M T`BMi2/ T@p�Hm2
= K3!i2bi0TXp�Hm2
yXyR
= K3!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= K3!i2bi0HK
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*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR Y R Y ii Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
UAMi2`+2TiV vXH�;XR ii vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
kXyk82@yj @jXNk92@yR @kX9RN2@y8 eX3yj2@yj 3XeR32@yk RXk8N2@yR
= 7Bi I@ HKUqBHb?B`28yyy�*Q`TS`Q7BibY62/6mM/b_�i2YlM2KT_�i2V
= bmKK�`vU7BiV
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 qBHb?B`28yyy � *Q`TS`Q7Bib Y 62/6mM/b_�i2 Y lM2KT_�i2V
_2bB/m�Hb,
JBM RZ J2/B�M jZ J�t
@RXRyR3N @yXkeRkN yXyjdRR yXkNddk yX3yj8d
*Q277B+B2Mib,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
UAMi2`+2TiV @jXeRy39 yXeRjR9 @8X33N kXyR2@y3    
*Q`TS`Q7Bib RXj83j3 yXy8NeR kkXd33 I k2@Re    
62/6mM/b_�i2 @yXy83k9 yXy9yke @RX99e yXR8
lM2KT_�i2 @RXRRkjy yXReNNj @eX898 eXe92@Ry    
@@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R
_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, yX9j8 QM RdR /2;`22b Q7 7`22/QK
JmHiBTH2 _@b[m�`2/, yXNy3N- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXNydj
6@bi�iBbiB+, 8e3Xe QM j �M/ RdR .6- T@p�Hm2, I kXk2@Re

2``Q`4`2bB/m�HbU7BiV
= KN4�/7h2biU2``Q`- H�;b 4 j- ivT2 4 +U]M+]V- iBiH2 4 LlGG-/2b+`BTiBQM 4 LlGGV
= KN!i2bi0TXp�Hm2
yXyRd9jN9d
= KN!i2bi0T�`�K2i2`
G�; P`/2`
j
= KN!i2bi0HK
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 vX/B77 � vXH�;XR @ R Y vX/B77XH�;V
*Q277B+B2Mib,
vXH�;XR vX/B77XH�;R vX/B77XH�;k vX/B77XH�;j
@yXy83jk yXkyye9 yXyde9j @yXy9RjR
= /B77XqBHb?B`28yyy 4/B77UqBHb?B`28yyyV
= /B77X*Q`TS`Q7Bib4/B77U*Q`TS`Q7BibV
= /B77X62/6mM/b_�i24/B77U62/6mM/b_�i2V
= /B77XlM2KT_�i24/B77UlM2KT_�i2V
= /B77XqBHb?B`28yyyXGXR4G�;U/B77UqBHb?B`28yyyV-F4RV
= /B77X*Q`TS`Q7BiXGXR4G�;U/B77U*Q`TS`Q7BibV-F4RV
= /B77X62/6mM/_�i2XGXR4G�;U/B77U62/6mM/b_�i2V-F4RV
= /B77XlM2KT_�i2XGXR4G�;U/B77UlM2KT_�i2V-F4RV
= 2``Q`XGXR 4G�;U2``Q`-F4RV
= 2``Q`XGXR42``Q`XGXR(k,Rd8)
= 7Bi I@ HKU/B77XqBHb?B`28yyy�/B77XqBHb?B`28yyyXGXRY/B77X*Q`TS`Q7BiXGXRY/B77X62/6mM/_�i2

XGXRY/B77XlM2KT_�i2XGXRY2``Q`XGXRV
= bmKK�`vU7BiV
*�HH,
HKU7Q`KmH� 4 /B77XqBHb?B`28yyy � /B77XqBHb?B`28yyyXGXR Y /B77X*Q`TS`Q7BiXGXR Y
/B77X62/6mM/_�i2XGXR Y /B77XlM2KT_�i2XGXR Y 2``Q`XGXRV
_2bB/m�Hb,
JBM RZ J2/B�M jZ J�t
@yXjR8N9 @yXyj93R yXyyd9k yXyje33 yXRdNkd
*Q277B+B2Mib,
1biBK�i2 ai/X 1``Q` i p�Hm2 S`U=%i%V
UAMi2`+2TiV yXyRe39j yXyy8eRN kXNNd yXyyjR9   
/B77XqBHb?B`28yyyXGXR yXjRe98d yXydej3j 9XR9j 8X9j2@y8    
/B77X*Q`TS`Q7BiXGXR yXykdy39 yXyed3d3 @yXjNN yXyyeN   
/B77X62/6mM/_�i2XGXR @yXy9dk8e yXyjRdRR @RX9Ny yXRj3y8
/B77XlM2KT_�i2XGXR @yXyd839j yXRkkj39 @yXeky yXyy8jekN   
2``Q`XGXR @yXyRyR9y yXyRk998 @yX3R8 yXyy9Rej3   @@@
aB;MB7X +Q/2b, y ^   ^ yXyyR ^  ^ yXyR ^ ^ yXy8 ^X^ yXR ^ɚ^ R
_2bB/m�H bi�M/�`/ 2``Q`, yXyeedj QM Red /2;`22b Q7 7`22/QK
UR Q#b2`p�iBQM /2H2i2/ /m2 iQ KBbbBM;M2bbV
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JmHiBTH2 _@b[m�`2/, yXyNdde- �/Dmbi2/ _@b[m�`2/, yXydyd8
6@bi�iBbiB+, jXeRN QM 8 �M/ Red .6- T@p�Hm2, yXyyjNyN
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ขšอที่ 4.1 (15 คะแนน) ใĀšนักýึกþาใชšขšอมูลที่ใĀšไüšในกลŠองคําÿั่งที่ 4.1 Āา ระดับ I(p) ของ
ขšอมูล Wilshire5000 ขšอมูล CorpProfit ขšอมูล FedFundsRate และขšอมูล UnempRate
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ขšอที่ 4.2 (15 คะแนน) ตามทฤþฎีการเงิน ลอกาลิทึมของดัชนีราคาĀุšน (Wilshire5000)
ขšอมูลลอกาลิทึมของกําไรของบริþัท (CorpProfit) ขšอมูลลอกาลิทึมของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
(FedFundsRate) และขšอมูลลอกาลิทึมของอัตราการüŠางงาน (UnempRate) มีคüามÿัมพันธŤกัน
ในระยะยาü Āรือ Cointegated กัน ทั้งนี้ ในดุลยภาพระยะยาü ÿามารถเขียนคüามÿัมพันธŤ ไดš
ดังนี้

Wilshire5000= β0+β1CorpPro f i t+β2FedFundsRate+β3UnempRate+εt

ใĀšนักýึกþาเลือกใชšขšอมูลในกลŠองคําÿั่งที่ 4.1 ทดÿอบใĀšเĀ็นüŠา ขšอมูลขšางตšนมีคüามÿัมพันธŤ
กันในระยะยาü Āรือ Cointegated กัน ทั้งนี้ใĀšอธิบาย ĀลักการüิเคราะĀŤอยŠางละเอียดดšüย
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ขšอÿอบปลายภาค 1/2560
เลขที่นั่งÿอบ................................

เลขทะเบียนนักýึกþา...................................

ขšอที่ 4.3 (15 คะแนน) ใĀšนักýึกþา นําเอาขšอมูลผลการประมาณแบบจําลอง ECM ในกลŠอง
คําÿั่งที่ 4.1 มาเขียนรายงานผล ในรูปแบบที่เĀมาะÿม และอธิบายการปรับตัüของ ลอกาลิทึม
ของดัชนีราคาĀุšน (Wilshire5000) กรณีที่แบบจําลองไมŠอยูŠในดุลยภาพ (Disequilibrium)
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