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From given information , transition equation (g-b)
£

Wt-112 (wt- Ct)(Rf + Wttkrt -Rf)) = StRt

a."we,
E-its"%¥/ + if"w¥ )Max

#FOI : diff. w.r.t.ci-1 : §¥z - F- -1-1 / µ,?,jr RT- I ] = 0

diff . w.r.t.w-i-ii.gg??-pg#Rr;-i-i-Rf) 2 0

A- C:-, : SMC?_? 2 E-i-ilsics-i-iR-i-D-8-R-i.it
C%i a 8(W-i-i-G-D~E-i-nllr-i-iFTC-i-i-s-tlw-i-i-C-i-iHE-i-nl.lk-1-11%1)

↓! -1 - 8%6%-114,7%1
c.% , a / it g- f- (E-i-i.IR -i - i)¥]) }w-i -1

2 t.SE>→CRY-131¥
ÑÉ=,#

•wit



&&��� "TTFU 1SJDJOH 5IFPSZ 4QSJOH����� 4UVEFOU *%�����������������������������������

4DPSF����������������������

2VFTUJPO ��� 	 �� NBSLT
 4PMWF GPS UIF GPSN PG +	WT−1
5��
�

2VJ[� &&��� 4QSJOH ����� QBHF����

c.% , a / I + g- f- (E-i-i.IR -i - i)¥]) }Wi -1

a."we,
E-its"YY!)+Épw¥ )Max

JCWT- ist-1) 2 ST
-

1¢11 + g- f- ( F-+→[ CR,-17¥]) }Wi -1)
"→)

I
1-8 a-4

1- 8%4-1-11 + g- f- (E-i-ICR-i.it#1)1w-i-it(R--i)
1-8



&&��� "TTFU 1SJDJOH 5IFPSZ 4QSJOH����� 4UVEFOU *%�����������������������������������

4DPSF����������������������

2VFTUJPO ��� 	 �� NBSLT
 %FSJWF UIF ųSTU�PSEFS DPOEJUJPO GPS UIF PQUJNBM DPOTVNQUJPO
MFWFM BOE QPSUGPMJP XFJHIU BU EBUF 5��
 C∗

T−2 BOE ω∗
T−2.
 BOE HJWF BO FYQMJDJU FYQSFTTJPO

GPS C∗
T−2

2VJ[� &&��� 4QSJOH ����� QBHF����

Optimal condition is
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